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Gastvortrag im Rahmen der Vorlesung "Unternehmensbe wertung"

»ZUr Bewertung ertrags- und liquiditdtsschwacher Un ternehmen’

Die theoretisch fundierte Bewertung eines sanierungsbedurftigen Unternehmens gewinnt nicht
erst seit der Finanzkrise an praktischer Bedeutung. Dies belegt eindrticklich der Gastvortrag des
Inhabers der Professur fur Finanzwirtschaft und Finanzdienstleistungen der Universitat der Bun-
deswehr Miinchen im Rahmen der Vorlesung ,Unternehmensbewertung“ von Professor Dr. Ro-
bert Obermaier.

Am 10. Januar 2013 hielt Professor Dr. Andreas Schuler, auf Einladung von Professor Dr. Ro-
bert Obermaier, einen Gastvortrag im Rahmen der Vorlesung Unternehmensbewertung.

Am Anfang seines Vortrags stand ein kurzer Einblick in die empirische Relevanz von Unterneh-
mensinsolvenzen in Deutschland. Die durchschnittliche Eréffnungsquote im Zeitraum von 1999
— 2010 liegt bei 60,18 %. Haufigster Insolvenzeréffnungsgrund ist die Zahlungsunfahigkeit (72,6
%), gefolgt von einer Kombination aus Zahlungsunfahigkeit und Uberschuldung (23,3 %). Knapp
ein Viertel aller insolventen Unternehmen bleibt nach Verfahrensende bestehen. Insbesondere
fur diese Unternehmen ist eine theoretisch fundierte Bewertung bei Unternehmensfortfiihrung
von entscheidender Relevanz fir die Anspriche der Eigen- und Fremdkapitalgeber.

Danach erklarte Professor Dr. Schiler die Annahmen und Definitionen fur den Bewertungskal-
kul. Dieser bildete die Grundlage fur die konkrete Bewertung eines sanierungsbedirftigen Un-
ternehmens. Der Vortrag schloss mit den Folgerungen aus der Bewertung fur die Bewertungs-
technik, fur die Sanierungsaussichten und mit Implikationen fiir Insolvenztatbestande und gege-
benenfalls darauf aufsetzende Covenants.

Im Anschluss des Vortrags wurden die Studenten zur Diskussion angeregt und konnten Fragen
einbringen.
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Wir bedanken uns bei Professor Schiller fiir seinen Vortrag und freuen uns auch in Zukunft auf
einen fruchtbaren Austausch in Forschung und Lehre.

Professor Dr. Andreas Schiiler



